dores es contraria a la cldusula del pari
passy, que asegura que todos los acreedo-
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de plano por George Estes, de una compa-
fiia de inversiones que participa en el
GCAB, por considerar que "es ilegal”. Es
gque la opeion de diferenciar a Ins acres-

Ademas, el pago que el gobierno hace a
Iog acreedores privados poseedores de la
deuda posdetault ¥ a los organismos in-
ternacionales como el FMI son ilegales.
La expropiacidn 4 unos acreedores para
pagaries a otros es triste”,

OTRA PROPUESTA. Tampoco seduce a los

crisis v reflotada ahora cuando hay una
recuperacion, deun bono atado al creci-
miento de la economia argentina. "No
vamos a aceptar los bonos atados al cre-
cimiento 81 son la Gnica opeldn”, asegu-
riv Stock. En este sentido, otro integran
te del GCAB de la agrupaciin ABRA,

cign mas aceptable?

BRUND: Los gue iniciaron acciones legales (gue son muchos),
ya sea ante los tribunales argentinos como de Estados Unidos,
guigren recuperar el 100% del valor nominal mas los intereses
vencidos y por vencer. Los que no iniciaron acclonas legeles
aceplarfan quitas razonables, posiblementa no mayores a las de
Ecuador y Rusia, que no superaron al 50% en términos de valor
presante y 35% nominal (la del gobierno argentino 83 90% en va-
lor presente y 75% nominal). ¥ ADAPD presentd una contrapro-
puesta basada en |a emision de un bond perpetuo, e2 decir, gin
guitas en el valor nominal pero sin fechas de vencimiento del ca-
pital (salvo nuevos defaults en cuyo caso venceria en forma inme-
diata), con un cupdon de intereses del 4-5% promedio.

FORTUNA: /Cudles sarian los plazos maximos que podrian dar
los acreedores argeniinos al gobiermo para presentar una rees-
tructuracion viable?

BRUNO: Muchos ya han iniciado la via judicial y otros tantos 1a ini-
ciaran en las proximas semanas: La propuesta argenting da lugara
una "lenta carrera de desilusioneas” de parte de los ghomistas.

FORTURA; {Qué opina de los juicios v los pedidos embargos en
el extranjero de bienas al Estado argenting?

BRUND: Se trata de las consecuencias legales Iogicas de man-
tener el estado de cesacion de pagos y de una propuesta aleja-
da de las pretensiones basicas de los inversores. Los embargos

seguiran a una escala global v & hardn extensivos en la propia.

Argentina (los jueces de nuestros pais estdn ambarganda &l im-
puasto al chequa), ademas da otros paisas. Cuando un acreador
obtiene un embargo, todos los demas usualmente reaccionan
Bpurandose & demandar precisamente para poder también em-
bargar cualquier bien que puedan. Esto en el area soberana se

denomina "grab race” o ‘camera del manoten”. La Argentina esta

sufriendo este problema. La historia indica que los inversores

que iniciaron acciones legales contra paises en default han recu-

perado su inversidn. De hecho, hay un trabajo del FMI que indi-

ca que el plazo promedio para diche recupera es de 5 afos. Lo

ideal seria gue el gobiermnmo mejorara un poco la oferta para que

el pals, sin asumir lo impagable ni perjudicar a la economia nl
matar da hambre a nadie, pueda salir del default,

DE LOCAL. £l 38% de lo dewda en defanlt estd en manos argentinas.
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